Lagg om Vixeln - Bilaga 3 Krediter och investeringar

De finansinstitut som investerar inom energisektorn kan gora det pa tva satt: genom kreditgivning
eller investeringar. Krediter kan i sin tur ges genom Ian eller genom att ge ut optioner i emissioner av
aktier eller obligationer. Investeringarna innebar att finansinstitutionerna satsar av kundernas
fondmedel och liknande i aktier eller obligationer. Nedan beskrivs olika typer av finansiering och hur
de behandlats i denna rapport.

Lan

Det enklaste sattet att fa kapital till energiinvesteringar ar att [ana pengar i en kommersiell bank.
Dessa lana kan vara kort- eller langfristiga. De kortsiktiga lanen maste l6sas inom mindre &n ett ar.
Dessa lan anvands till storre delen for att tacka I6pande kostnader i verksamheten. Bankerna ger
dessa lan utan storre krav pa sakerheter.

De langfristiga lanen har en 16ptid pa langre an ett ar, ofta tre till tio ar. Langfristiga affarslan anvands
framst for att finansiera expansion av verksamheter som bara kan férvantas generera inkomster pa
lite langre sikt. De langfristiga ldnen utges ofta av lanesyndikat, grupper av banker som fors samman
av en huvudaktor. For dessa lan kravs som regel mer omfattande sdkerheter och garantier for att
Ianet kan betalas tillbaka.

Projektfinansering;

Projektfinansiering ar sarskild typa av affarslan som ar 6ronmaérkta for ett visst projekt. | denna
rapport har hansyn tagits endast till projektfinansiering for férnybara energiprojekt, exempelvis
socsellsanlaggningar eller vindkraftparker.

Arbetande kapital

Det &r vanligt att foretag far [an for allmant hallna syften eller som arbetande kapital i bolaget,
dock kan dessa lan ofta i praktiken vara 6ronmarkta for ett visst projekt. | denna rapport har det
inte varit mojligt att ta hansyn till sddan dold projektfinansiering, men alla sorters lan till féretag
inom energisektorn har klassificerats som att antingen bidra till utveckling av fossil eller férnybar
energi.

Lopande krediter

Lopande krediter ger foretag mojlighet att Iana till akuta behov. De paminner om vara vanliga
kreditkort. Foretagen kan anvidnda l6pande krediter upp till en viss beloppsgrans, men behoéver
inte anvanda hela det beloppet om det inte behdvs. Dessa krediter har oftast en 16ptid pa fem ar,
och férnyas sedan vid behov. Manga foretag omférhandlar villkoren for sina I6pande krediter
varje ar vad géller rantor och avgifter.

| denna rapport analyseras alla de tre typerna av lan for aren 2016-2017 for de finansinstitut som
granskas. Uppgifter om lanesummorna har hamtats fran databaser som Thomson och Bloomberg.
Uppgifter om I3n till fornybara energiprojekt har hamtats fran Bloomerg New Energy Finance och
IJGlobal. Banksekretessen gor det svart att fa fram mer detaljerad information om bankernas
utlaning.

Aktieemissioner

Genom nyemissioner av aktier pa borsen kan aktiebolag utdka sitt kapital genom intakter fran
forsaljning av aktier till nya aktiedgare. Det ursprungliga aktiekapitalet samlades in vid den forsta
introduktionen pa borsen, nyemissionen utdkar antalet aktiedgare med intressen i ett bolag.



Foretagen far tillfallig hjalp av banker for att introduceras pa boérsen eller vid nyemissioner. En
investmentbank kdper aktierna initialt och marknadsfér dem sedan mot potentiella aktiedgare. Nar
alla aktierna salts uttrader banken som agare i foretaget. Utan bankernas hjalp skulle det vara
mycket svart for foretagen att komma in pa kapitalmarknaden. Bankerna ger ocksa en trygghet
genom att kopa aktierna initialt till ett garanterat minimipris.

Aktieinnehav

Finansiella institutioner, sdsom banker, forsakringsbolag, pensionsfonder och riskkapitalbolag, kan
via de fonder som de forvaltar kopa aktier i olika bolag, vilket gér dem till delagare i dessa bolag.
Detta ger bankerna ett direkt inflytande over foretagens utveckling. Hur stort detta inflytande ar
beror pa hur stor andel av aktierna som banken dger och pa hur aktiv man ar som férvaltare.

De finansiella institutionerna viljer sjalva vilka sektorer och vilka foretag de vill investera i och haller
sig ofta med riktlinjer for etiska och hallbara placeringar. Det ar saledes fullt mojligt for en bank att
valja bort investeringar i fossila bolag. | denna rapport granskas de beroérda bankernas alla
aktieinnehav i de utvalda bolagen inom energisektorn. Notera dock att alla utvalda foretag inte ar
listade pa borser, exempelvis svenska Vattenfall som ar ett helstatligt aktiebolag.

Aktier kops och saljs I6pande. De finansiella databaserna erbjuder endast 6gonblicksbilder av
aktieinnehavet hos bankerna. Aktiernas varde varierar ocksa fran ett 6gonblick till ett annat.
Aktieinnehaven har i denna rapport analyserats utifran vardet vid registreringsdatum for kopen.

Obligationer

Att ge ut obligationer kan jamforas med att dela upp ett stort 1an i sma bitar och sélja varje liten bit
separat. Obligationer utfardas bade av regeringar och féretag och handlas liksom aktierna pa borsen.
For att ge ut en obligation behdver féretagen hjalp av en eller flera investeringsbanker som atar sig
att ge ut ett visst antal obligationer, dvs. kbpa obligationerna och salja dem vidare till investerare.
Om bankerna misslyckas med att sdlja alla obligationer sd kommer de att sitta kvar med ett dgande
av dessa obligationer.

Innehav av obligationer

Den framsta skillnaden mellan aktier och obligationer &r att den som dger en obligation inte ar
delagare i foretaget, utan istallet fodringsdgare gentemot bolaget. Innehavaren av en obligation har
ratt till aterbetalning efter ett antal ar och far ranta under den tid som obligationen I6per.

Aven obligationer kan képas och siljas fran ett 6gonblick till ett annat. Bankernas innehav av
obligationer registreras, men endast det senaste innehaven finns tillgdngliga i de finansiella
databaserna. Darfor har endast dessa uppgifterna kunnat analyseras i denna rapport.

Kallor

De berdrda bankernas innehav av aktier och obligationer i de utvalda foretagen undersokts for
perioden 2016-2017. Uppgifter om bankernas aktieinnehav har hamtats fran databaser hos Thomson
Eikon och Bloomberg.
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